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La catdstrofe sismica acontecida el 24 de junio de 2026 no solo produjo un
impacto social devastador, sino también la destruccién inmediata de capital
fisico e infraestructura productiva, alterando el equilibrio de la economia
real y demandando un despliegue extraordinario de recursos para la
contingencia. Muestra de esta perturbacién son las evaluaciones del Banco
Mundial (metodologia GRADE) y del Programa de las Naciones Unidas para
el Desarrollo (PNUD), que cuantifican los dafios directos en USD 6.700
millones, cifra equivalente cerca del 6% del Producto Interno Bruto (PIB)

nacional.

En el plano humano y social, la magnitud de la crisis quedé documentada en
los reportes oficiales de situacién. Cifras iniciales reportadas por ACNUR al
primer mes contabilizaban 5.500 fallecidos, ascendiendo posteriormente
segin el Venezuela Reporte de Situacién del 25 de septiembre de 2026
elaborado por OCHA Venezuela a 6.509 personas fallecidas a causa de los
sismos (con datos al 24 de agosto). Asimismo, se informé que 60.785
viviendas habian sido evaluadas, de las cuales 11.001 se encontraban en
condicién de alto riesgo. A tres meses de la catdstrofe, la respuesta
humanitaria continué amplidndose: hacia el 22 de septiembre, cerca de 1,9
millones de personas (59% mujeres y nifias) accedieron a servicios esenciales
y asistencia humanitaria. Del total de la poblacién asistida, 1.463.890
personas fueron alcanzadas en el marco del Plan de Respuesta Humanitaria
habitual y 437.323 personas fueron atendidas especificamente en el marco

de la respuesta a los sismos del 24 de junio de 2026.

Ante una perturbacién de esta magnitud, las respuestas institucionales
suelen quedar limitadas por la volatilidad de la ayuda externa coyuntural,
postergando el desarrollo de mecanismos financieros internos y perpetuando

la dependencia de auxilios extraordinarios.

l .
-.'I|.




Frente a esta dindmica, el presente estudio examina la transicién critica
desde la fase inicial de atencién primaria y auxilio de emergencia hacia
la consolidacién de un esquema de financiamiento soberano y sostenible.
Bajo este enfoque, la reconstruccién integral del hdbitat, los servicios
esenciales y el aparato productivo a mediano y largo plazo no puede
quedar sujeta exclusivamente a la cooperacién internacional. Requiere,
por el contrario, una articulacién estratégica entre la asignacidn
presupuestaria del estado, el «crédito bancario dirigido y la
estructuracién de vehiculos bursdtiles a través de la Superintendencia

Nacional de Valores (SUNAVAL) y la Bolsa de Valores de Caracas,

trazando una ruta orientada a la estabilidad macroeconédmica.

El presente informe técnico establece un marco de andlisis metodolégico
enfocado en la gestiéon de crisis estructurales bajo una dptica de
sostenibilidad financiera nacional, orientdndose a servir de referencia
empirica para la planificacién publica. A lo largo del documento, se
examinan de manera sistemdtica el impacto del shock sobre la oferta
real y la inflacién, la respuesta del crédito publico y los agregados
monetarios, el marco normativo de emergencia adoptado por el ejecutivo,
asi como la capacidad de captacién de la ayuda externa y las propuestas
de emisién bursdtil orientadas a la reconstruccién.

Diagnéstico del impacto: El shock macroeconémico

El 24 de junio de 2026, dos terremotos de magnitud 7,2 y 7,5 sacudieron
a Venezuela con poco tiempo de diferencia, afectando infraestructuras
en 7 estados: La Guaira, Distrito Capital, Miranda, Falcén, Carabobo,

Aragua y Yaracuy.

Sin embargo, el verdadero desafio econdédmico trasciende el impacto
inicial. Se estima que las pérdidas totales acumuladas podrian escalar
entre 1,5 y 3 veces los dafios directos, lo que implica una contraccidén
agregada significativa por concepto de interrupcién de la actividad
productiva y costos indirectos. A nivel de operatividad macroeconémica y
de servicios, la declaracién del estado de emergencia y la activacién del
estado mayor de contingencia responden a un escenario de severa
pardlisis de infraestructura en los principales centros de actividad del

pais.




VARIABLE MACROECONOMICA /

ESTIMACION / CIFRAS DE IMPACTO

INDICADOR

MAGNITUD DE LOS SISMOS 7.2y75

ENTIDADES TERRITORIALES 7 estados (La Guaira, Distrito Capital,
AFECTADAS Miranda, Falcén, Carabobo, Aragua,

Yaracuy)
DANOS MATERIALES DIRECTOS USD 6.700 millones (~6% del PIB)
(GRADE/PNUD)
MULTIPLICADOR ESTIMADO DE
PERDIDAS TOTALES

FALLECIDOS (OCHA, AL 24 DE

1,5% - 3,0x sobre los danos directos

6.508 personas

AGOSTO)

VIVIENDAS EVALUADAS / ALTO 60.785 evaluadas / 11.001 en alto riesgo
RIESGO

POBLACION ATENDIDA (RESPUESTA | Poblacidn atendida (Respuesta Sismos)
SISMOS) 437.323 personas

Comportamiento sectorial del PIB al Il trimestre de 2026

Para dimensionar el comportamiento del aparato productivo
previo al evento sismico, la economia nacional venia mostrando un
proceso de reactivacién sostenida. A partir de 2021 se configuré
un punto de inflexién que diocahtesso a un ciclo de expansidén
econémica apalancado en las politicas de abastecimiento interno y
la adaptacién del aparato comercial e industrial. Este proceso de
dinamismo se consolidé en el afio actual, registrando una
variacién interanual positiva del 2,41% en el | Trimestre de 2026 y
una aceleracién que ubicé el crecimiento en 7,14% para el Il
Trimestre de 2026. Es necesario precisar que este desempeifio
refleja el comportamiento de la economia previo al sismo del 24
de junio, esperdndose que el impacto directo y las inversiones en
reconstruccién se manifiesten formalmente en los agregados del 11l

y IV Trimestre.
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Grafico 1. Producto Interno Bruto (2008-2026). Elaboracién propia basado
en datos del Banco Central de Venezuela (BCV).




El andlisis desagregado por clase de actividad econédmica durante el
segundo trimestre de 2026 evidencia una expansién generalizada, donde
la actividad petrolera registré un incremento del 9,10%, mientras que el
sector no petrolero aumenté un 5,79%. Este comportamiento favorable
estuvo apuntalado tanto por una mayor oferta y canalizacién de divisas
destinadas a la produccién nacional como por los encadenamientos

productivos y comerciales entre las distintas ramas econémicas.
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Grdfico 2. Producto Interno Bruto por clase de actividad econédmica (I
trim-26 Vs Il trim-26). Elaboracién propia basado en datos del Banco
Central de Venezuela (BCV).

El Impacto del sismo en la oferta agregada y su efecto inflacionario

De acuerdo con los datos publicados por el Banco Central de Venezuela
(BCV), tras el pico de tensién registrado en el periodo critico del evento,
el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) muestra una
trayectoria de mod

eraci

én progresiva al cierre del noveno mes del afio, ubicando la variacién
mensual del indice General Nacional en un 8,4% para septiembre de 2026
(por debajo del 8,9% registrado en agosto). El andlisis desagregado de
este periodo muestra que las principales presiones se concentraron en los
servicios de educacién, el rubro de vestido y calzado, y el sector de
esparcimiento y cultura, reflejando la dindmica estacional del gasto

familiar.
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Grdfico 3. Inflacién mensual por sector (Agosto-Septiembre 2026). Elaboracién

propia basado en datos del Banco Central de Venezuela (BCYV).

El comportamiento sectorial de los precios en esta fase de estabilizacién
responde a la convergencia de la normalizacién gradual de las cadenas
logisticas con factores estructurales y de estacionalidad en la demanda. Por
un lado, los efectos residuales de la contingencia se reflejan en la
moderacién progresiva observada en sectores sensibles como salud,
equipamiento del hogar y alquiler de vivienda, lo cual evidencia la
superacién paulatina del impacto directo del evento sismico, la estabilizacién
de la demanda ineldstica ante servicios médicos y fdrmacos, asi como la
normalizacién gradual en la reposicion de activos y soluciones

habitacionales.

Por otro lado, la aceleracién puntual observada en los servicios de educacién
responde a la recomposicién estacional del gasto de los hogares ante la
consolidacién del nuevo ciclo escolar, mientras que la evolucién en rubros
como esparcimiento y cultura obedece a la concentracién coyuntural de
actividades de cierre del periodo vacacional.

Liquidez monetaria e interaccién con el mercado cambiario

El comportamiento de los precios durante el afo 2026 ha estado
determinado por la combinacién de factores estructurales externos y la
capacidad de intervencién del ente emisor. Conforme a las cifras y los
reportes oficiales del Banco Central de Venezuela (BCV), entre febrero y
agosto de 2026 se canalizaron mds de USD 9.000 millones a través de las
mesas de cambio de la banca nacional, asegurando la fluidez de divisas

necesaria para la actividad productiva.




No obstante, tras el doblete sismico del 24 de junio de 2026, la interrupcién
de las cadenas de suministro y de los canales de comercializacién detond un
choque temporal de oferta que empujo la inflacibn mensual hasta un 19,9%
en julio. Sin embargo, para el mes de agosto descendi6é a 8,9%; de acuerdo
con las fuentes oficiales, esta contraccion respondié a la desaceleracion del
tipo de cambio registrada durante las ultimas tres semanas de julio.

Para mitigar los efectos sociales y estructurales de la contingencia sismica,
el ente emisor y las instancias competentes del ejecutivo evaluaron la
implementacion de un programa crediticio enfocado en la atencién a las
familias afectadas. Dicho plan contempla el financiamiento para la reparacion
de edificaciones dirigido a condominios y personas naturales, asi como el
acceso a recursos destinados a la adquisicion de viviendas en casos de
pérdida total de infraestructura.

Desde una perspectiva de equilibrios macroeconémicos, estas iniciativas se
han disefiado para operar sobre la base de recursos en divisas, cuya
contraparte en bolivares es neutralizada mediante las intervenciones y ventas
de divisas en el mercado cambiario, garantizando asi que no se generen
presiones adicionales sobre la masa monetaria ni sobre la estabilidad de
precios.

Tipo de Cambio Vs Inflacion

N AT

LES

LERE S

wrE-26 il 26 e -6 ahir- 6 miay-26 o~ [T R, ago-d8 wpp e

Grafico 4. Inflacién vs Tipo de Cambio. Elaboracién propia basado en datos del
Banco Central de Venezuela (BCV).




La tendencia a la baja se profundizé en septiembre, periodo en el cual el
indicador de inflacién se ubicé en 84% y la variacién del tipo de cambio en
8,06%, consolidando un entorno de menor brecha cambiaria y una reduccién

sostenida en la variacién de los precios de los bienes y servicios.
Dindmica de los agregados monetarios

Para evaluar de forma cuantitativa la magnitud del financiamiento de la
emergencia, el comportamiento de los agregados monetarios (M1 y M2) en el
periodo enero-septiembre de 2026 expone con claridad la trayectoria del flujo de

liquidez ejecutado por el Banco Central de Venezuela.

qul.dde.z : Monedas y |Depositoala i
Fecha Monetaria | Dinero|M1) Ahormos
|Mz) PHetas i
eng-26 15 1K 18 1.F% 4.3 % Al 2N 2 A
feb-26 1535654 1/.35% 3546 1F,0% 345
mar-26 L2 39 i of 15, 15 P 1 A3
abr-26 11855 TLO5% L 11, 51% Lo, S8
may- 26 3189k L3 MNE iR 1 MG 23 A A ot
jun-26 1300 L3 R TP il 1.3% 14, 1%
jul-26 12520 1Z251% Tih Sty 1, % 2,4 M
2a0-26 1571 15,77% 5 548 17,57 i, Ha
sept-26 353G 3.7 o, 448 3.6¥s -1 i

Cuadro 1. Agregados monetarios (ene-26-ago-26). Elaboracién propia basado

en datos del Banco Central de Yenezuela (BCYV).

Al examinar los registros del per:’odo, la trayectoria de la quuidez monetaria (M2)
y del dinero (M1) exhibe un comportamiento que evidencia las tensiones entre la
reactivacién crediticia y la necesidad de esterilizacién. Tras los marcados
repuntes expansivos registrados en enero (18,11% en M2) marzo (22,35%) y mayo
(23,19%), el Banco Central de Venezuela debié inducir frenos en momentos
criticos del afio. Destacan las contenciones en el ritmo de crecimiento de la masa
monetaria observadas en junio, cuando la liquidez apenas varié un 136%, y en

septiembre, mes que registré un moderado incremento de 3,83% en M2 y 3.27% en

Mi.



Esta contencién monetaria periédica ha dependido de manera directa de
la colocacién acumulada de divisas en las mesas de cambio del sistema
financiero, operando como el mecanismo principal para absorber la
contraparte en bolivares generada por el gasto publico y los programas
de financiamiento.

Estrategia de financiamiento y respuesta institucional ante la emergencia
sismica

El Estado venezolano articulé un conjunto de politicas publicas e
instrumentos normativos orientados a la recuperacién del pais. La
respuesta institucional se formalizé mediante la promulgacién del Decreto
Presidencial N.° 5364 (Gaceta Oficial Extraordinaria N.° 7.039),
declarando el estado de emergencia en todo el territorio nacional y
constituyendo el Estado Mayor de Emergencia para restituir la

operatividad de los servicios publicos esenciales.

En el dmbito macroeconédmico, se dicté el Decreto Presidencial N.° 5.376
(Gaceta Oficial N.° 43.409), el cual establecié la prohibicién temporal de
exportacién de materiales de construccién (cemento, cabillas, agregados y
perfiles metdlicos) mediante el régimen legal 1 hasta el 31 de diciembre de
2026, evitando el desabastecimiento interno en el proceso de
rehabilitacién fisica del pafs.

Cooperacién internacional y asistencia humanitaria

De manera paralela, el estado gestionéd la captacién de recursos
procedentes de la cooperacién internacional. El total de donaciones vy
fondos no reembolsables comprometidos ascendié a USD 1.203,67 millones,
distribuidos en un 70,05% proveniente de organismos multilaterales (USD
843,14 MM), 27,32% de cooperacién bilateral (USD 328,85 MM) y un 2,63%

correspondiente a banca privada, fundaciones, ONG y sector fintech.

Al contrastar esta masa de recursos frente a la cuantificacién de dafios
materiales directos (USD 6.700 millones), la ayuda externa logré cubrir un
17,97% de la afectacién fisica. Esto pone de relieve que la asistencia
internacional constituye un valioso pilar de soporte inicial que debe
articularse arménicamente con el esfuerzo soberano del estado. La
gobernanza de estos flujos se rige por la Resolucién 46/182 de la
Asamblea General de la ONU, ejecutdndose en especie, servicios vy

asistencia técnica bajo la coordinacién y soberania de las autoridades del

estado venezolano.




FUENTE DE FINANCIAMIENTO  MONTO Proporcién
EXTERNO (USD MM) (%)
ORGANISMOS MULTILATERALES | 843,14 70,05%
COOPERACION BILATERAL | 328,85 27,32%
BANCA PRIVADA, FUNDACIONES, | 31 ,68 2.63%

ONG Y FINTECH {

TOTAL, COOPERACION | 1.203,67 100,009
COMPROMISO

Cuadro 2. Origen de fondos de las donaciones otorgadas en Venezuela post-terremoto

(2026). Elaboracién propia basada en reportes oficiales de organismos multilaterales,

comunicados de cooperacién bilateral, boletines corporativos y cobertura de prensa

nacional.

Gobernanza financiera interna y mercado de valores

En

el plano financiero interno, el Estado venezolano estructuré los siguientes

mecanismos:

La
de

Fondo especial "Venezuela Renace": Constitucién inicial por USD 200 millones
para la reconstruccién de redes hospitalarias, educativas y de servicios bdsicos.
Programa especial de crédito social: Financiamiento a través de la banca publica
para reparacién y adquisicién de viviendas, sujeto a la validacién del certificado
digital de habitabilidad con cédigo QR.

Incentivos tributarios: Exoneracién del 100% en tasas, aranceles y tributos
notariales ante SAREN, SENIAT y entes nacionales.

Mercado de valores como via complementaria: A través de la SUNAVAL, la Bolsa
de Valores de Caracas, la Cédmara Inmobiliaria y el PNUD, se estructuré una
propuesta de emisién de bonos para la reconstruccién y esquemas de
titularizacién hipotecaria para canalizar ahorro privado hacia infraestructura y

vivienda.

crisis desatada por los terremotos del 24 de junio de 2026 demostré la capacidad

respuesta inmediata y la solidez institucional del Estado venezolano ante una

perturbacién que destruyé infraestructura por USD 6.700 millones. La intervencién

publica prioriza la salvaguarda de la vida humana, el abastecimiento de insumos

clave y la estabilidad macroeconémica.




Para consolidar la fase de reconstruccién y asegurar una transicién sostenible
hacia el mediano y largo plazo, se establecen las siguientes conclusiones y

recomendaciones estratégicas:

1. El andlisis cuantitativo evidencia que la asistencia humanitaria y la
cooperaciéon multilateral/bilateral ($1.203,67 MM) cubren tnicamente el
17,97% de los daios materiales directos. Esta restriccién confirma que el
desarrollo de la reconstruccién no puede depender de la volatilidad de la
ayuda externa. Requiere una articulacién soberana donde el mercado de
valores nacional (SUNAVAL / BVC) actie como el canalizador principal

del ahorro privado hacia bonos de infraestructura y titularizacién
hipotecaria.

2. La respuesta econémica ante la contingencia demostré la efectividad de
los mecanismos de esterilizacién monetaria. Tras el choque inicial de

oferta en julio (inflacién del 19,9%), la desaceleracién del tipo de cambio y
la intervencién en mesas de cambio permitieron encauzar la inflacién
hacia una trayectoria descendente (8,4% en septiembre). Para los
trimestres Il y IV de 2026, el financiamiento de las obras publicas debe
mantener la pauta de neutralidad monetaria en bolivares para evitar
presiones sobre los agregados M1/M2 y salvaguardar la estabilidad de
precios.

3. La promulgacién del Decreto Presidencial N.° 5.376 (restriccién de
exportaciéon de materiales de construccién) protegié de manera efectiva la
oferta interna agregada. Se recomienda mantener un seguimiento estricto
sobre la formacién de precios del sector construccién para prevenir cuellos
de botella logisticos a medida que los recursos del programa "Venezuela

Renace" y el crédito social se ejecuten masivamente.

4. La sinergia entre el estado, la cooperacién internacional y los actores
privados constituye el cimiento indispensable para la recuperacién. La
integracién entre la evaluacién técnica de dafios (GRADE/PNUD), la
atencién humanitaria (OCHA) y las herramientas digitales de control

(como el certificado de habitabilidad con cé6digo QR) sienta un precedente
de gobernanza ante crisis estructurales. La consolidacién de este modelo
permitird no solo la recuperacién del capital fisico destruido, sino la
revitalizacién del crecimiento econédmico sostenido que venia registrando el

PIB nacional (7,14% en el Il Trimestre de 2026)
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	Frente a esta dinámica, el presente estudio examina la transición crítica desde la fase inicial de atención primaria y auxilio de emergencia hacia la consolidación de un esquema de financiamiento soberano y sostenible. Bajo este enfoque, la reconstrucción integral del hábitat, los servicios esenciales y el aparato productivo a mediano y largo plazo no puede quedar sujeta exclusivamente a la cooperación internacional. Requiere, por el contrario, una articulación estratégica entre la asignación presupuestaria del estado, el crédito bancario dirigido y la estructuración de vehículos bursátiles a través de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) y la Bolsa de Valores de Caracas, trazando una ruta orientada a la estabilidad macroeconómica.
	El presente informe técnico establece un marco de análisis metodológico enfocado en la gestión de crisis estructurales bajo una óptica de sostenibilidad financiera nacional, orientándose a servir de referencia empírica para la planificación pública. A lo largo del documento, se examinan de manera sistemática el impacto del shock sobre la oferta real y la inflación, la respuesta del crédito público y los agregados monetarios, el marco normativo de emergencia adoptado por el ejecutivo, así como la capacidad de captación de la ayuda externa y las propuestas de emisión bursátil orientadas a la reconstrucción.
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	Sin embargo, el verdadero desafío económico trasciende el impacto inicial. Se estima que las pérdidas totales acumuladas podrían escalar entre 1,5 y 3 veces los daños directos, lo que implica una contracción agregada significativa por concepto de interrupción de la actividad productiva y costos indirectos. A nivel de operatividad macroeconómica y de servicios, la declaración del estado de emergencia y la activación del estado mayor de contingencia responden a un escenario de severa parálisis de infraestructura en los principales centros de actividad del país.
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